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1. INTRODUCAO

A principal funcdo da RJPrev é prover beneficios aos participantes e assistidos dos planos de beneficios
por ela administrados. Desta forma, a gestdao dos recursos tem como objetivo buscar os resultados
necessarios de forma a cumprir suas obrigacdes previdencidrias, dentro de uma adequada relacdo entre
risco e retorno esperado, observando as restricdes que incluem a necessidade de liquidez, horizonte de

tempo, preferéncias e limites legais e regulatorios.

Neste contexto, a Politica de Investimentos — Pl é um documento formal que fornece a estrutura para a
gestdo dos investimentos, os objetivos e restricdes de cada segmento, as metas de retorno, os parametros

de risco e o nivel de governanga. Suas principais finalidades sao:
I. Promover a disciplina de longo prazo na gestao dos recursos;

Il. Proteger aalocacgdo estratégica contra mudancas de curto prazo nas condi¢des de mercado, seja

de pessimismo ou otimismo.
lIl. Garantir que os recursos sejam aplicados de acordo com a natureza de suas obrigacGes.

IV. Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todas as pessoas, internas ou externas
a Entidade, que participam do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a

aplicacdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada;

V. Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagdo aos principais

aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

A Politica de Investimentos da RJPrev, além de atender ao que determina a legislacdo vigente® e o Estatuto
da Fundacgdo, estabelece as diretrizes do Conselho Deliberativo, a serem cumpridas pela Diretoria
Executiva, em relacdo a gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios administrados e dos

recursos do Plano de Gestdo Administrativa — PGA.

Esta Politica de Investimentos estara vigente durante o ano de 2023, porém com diretrizes estabelecidas
com foco num horizonte temporal de cinco anos. Os limites e critérios utilizados decorrem e se
fundamentam na regulamentacdo do setor, sobretudo na Resolugdo CMN n2 4.994, de 24 de margo de
2022. Entende-se que esta Politica é um documento dindmico e serd submetida a revisdes anuais ou

periodos inferiores, sempre que necessario, com o intuito de preservar as condi¢des de seguranga,

1 Conforme art. 9° da Lei 4.595/1964 e o disposto no art. 9°, § 1°, da Lei Complementar n° 109/2001, a Resolu¢gdo CMN n¢
4.994/2022 e demais alteracdes posteriores que dispdem sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas EFPC.



rentabilidade e liquidez dos investimentos, e para refletir mudangas na conjuntura econémica, nas

condicBes de mercado, no passivo dos planos ou em fungdo de mudangas na legislacdo.

Visando a prética da transparéncia e a relagdo com os participantes e os patrocinadores, a RJPrev divulga

esta Politica de Investimentos em sua pagina eletronica na internet.

Por fim, esta Politica de Investimentos estd em conformidade com a legislagdo vigente, sendo elaborada
pela Diretoria Executiva — DIREX e posteriormente aprovada em 19 de novembro de 2021, pela 1042

Reunido Ordinaria do Conselho Deliberativo.

2. PASSIVO

Fundamentacgdo:
IN n2 35/2020, Capitulo II;
Resolucdo CMN n2 4.994/2022, Art. 42, Inciso I; Art. 52 e art. 19.

Entre os varios elementos desta Pl, a descricdo dos planos administrados pela RIPrev é sem duvida um
dos mais importantes. Ela fornece os fundamentos para o melhor entendimento dos objetivos de

investimentos para cada plano, suas metas e seus limites de risco.

O Plano MUNICIPIOS-CD é destinado aos servidores ocupantes de cargo efetivo dos municipios
fluminenses e de suas autarquias e fundacgdes, que ingressarem nesses entes apos eles firmarem Convénio
de Adesdo com a RIPRev. O Plano MUNICIPIOS-CD teve seu regulamento aprovado pela Portaria PREVIC
n2 641, de 24 de setembro de 2021, com Registro CNPB n2 2021.0025-19.

Trata-se de um plano de beneficios na modalidade de Contribui¢ao Definida —CD, com previsao de adesao
automatica e possibilidade de contratagdo opcional dos beneficios de risco de morte e invalidez por parte

dos participantes desse plano. A RJPrev mantém contrato com seguradora para cobertura dos beneficios

de risco.
Nome MUNICIPIOS-CD
Modalidade Contribuicdo Definida (CD)
CNPB 2021.0025-19
CNPJ2 48.307.791/0001-23

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB) Halan Harlens Pacheco de Morais — Diretor de Seguridade

2 Em processo de implementacéo.



indices de referéncia de rentabilidade por segmento de aplicagdo do Plano de Beneficios MUNICIPIOS-CD

Segmento de Aplicagao indice de Referéncia de rentabilidade
Renda Fixa 100% IMA-S

3. CENARIO MACROECONOMICO

O cendrio macroecondmico consiste na definicdo de determinadas premissas que permitem projetar o
comportamento futuro das principais variaveis econdmicas. A sua elaboracgao visa orientar os processos
de planejamento, andlise e tomada de decisdo dos investimentos e fornecer ao gestor um quadro

prospectivo das condi¢cdes que afetam os mercados, tornando seu processo decisério mais eficiente.

A economia global continua a enfrentar grandes desafios, causados principalmente pelos efeitos
persistentes de trés forcas poderosas: a invasdo russa na Ucrania, uma crise de custo de vida causada por

pressdes inflaciondrias persistentes e crescentes e a desaceleragdo da atividade econémica na China.

As previsGes mais recentes do FMI, divulgadas no relatério World Economic Outlook, projetam que o
crescimento global em 2022 sera de 3,2%, diminuindo para 2,7% em 2023, com uma probabilidade de
25% de cair abaixo de 2%. Mais de um tergo da economia global se contraird este ano ou no préximo,

enquanto as trés maiores economias — Estados Unidos, Unido Europeia e China — continuarao estagnadas.

A invasdo da Ucrania pela Russia continua a desestabilizar poderosamente a economia global. Além da
destruicdo crescente de vidas e meios de subsisténcia, a guerra levou a uma grave crise energética na
Europa que estd aumentando drasticamente os custos de vida e prejudicando a atividade econémica. Os
pregos do gas na Europa aumentaram mais de quatro vezes desde 2021, com a Russia reduzindo as
entregas para menos de 20% de seus niveis de 2021, aumentando a perspectiva de escassez de energia

no préximo inverno.

Além disso, o conflito também elevou os precos dos alimentos nos mercados mundiais, apesar da recente
flexibilizacdo apds o acordo de graos do Mar Negro, causando sérias dificuldades para familias de baixa

renda em todo o mundo, especialmente em paises de baixa renda.

PressGes inflacionarias persistentes e crescentes desencadearam um aperto rapido e sincronizado das

condi¢cBes monetadrias, juntamente com uma forte valorizacdo do délar americano em relagdo a maioria



das outras moedas. Condi¢des monetdrias e financeiras globais mais restritivas podem afetar a economia,

reduzindo a demanda e ajudando a controlar gradualmente a inflagdo.

As pressGes sobre os pregos estdo se mostrando bastante resistentes e uma grande fonte de preocupacdo
para os formuladores de politicas monetdrias. De acordo com o FMI, espera-se que a inflagcdo global atinja
o pico no final de 2022, mas permaneca elevada por mais tempo do que o esperado anteriormente,

diminuindo para 4,1% até 2024.

Na China, os frequentes bloqueios relacionados a politica de zero COVID afetaram a economia,
especialmente no segundo trimestre de 2022. Além disso, o setor imobilidrio, que representa cerca de
um quinto da atividade econémica na China, esta enfraguecendo rapidamente. Dado o tamanho da
economia da China e sua importancia para as cadeias de suprimentos globais, isso pesard muito no

comércio e na atividade global.

O ambiente externo ja é muito desafiador para muitos mercados emergentes e economias em
desenvolvimento. A forte valorizacdo do ddlar americano contribui significativamente para as pressoes
sobre os precos internos e para a crise do custo de vida desses paises. Os fluxos de capital ndo se
recuperaram e muitas economias de baixa renda e em desenvolvimento continuam em dificuldades
devido ao alto grau de endividamento. Os choques de 2022 podem trazer de volta problemas econémicos

e sociais que foram apenas parcialmente resolvidos apds a pandemia.

Os riscos negativos para as proje¢des do FMI permanecem elevados, enquanto as compensagdes politicas
para lidar com a crise do custo de vida se tornaram extremamente desafiadoras. O risco de desajuste da
politica monetdria, fiscal ou financeira aumentou acentuadamente em um momento em que a economia

mundial permanece historicamente fragil e os mercados financeiros estdo mostrando sinais de estresse.

Por fim, as crises energética e alimentar, juntamente com as temperaturas extremas do verdo,
demonstram de forma clara o perigo de uma transicdo climatica descontrolada. E necessario muita agdo

por partes dos paises para implementar politicas climaticas que evitem mudancas climaticas catastréficas.

Essas politicas podem ter algumas implicagdes adversas modestas para a atividade e a inflagao no curto
prazo que empalidecem em comparacdo com os custos catastréficos de ndo fazer nada. E importante
ressaltar que esses custos aumentam acentuadamente quanto mais atrasamos a transi¢cdao verde. A
mensagem é clara: uma transi¢do oportuna e credivel, além de ser critica para o futuro do nosso planeta,

também ajuda a estabilidade macroeconomica.

O progresso nas politicas climaticas, bem como na resolucdo da divida e de outras questdes multilaterais
direcionadas, provara que um multilateralismo focado pode, de fato, alcancar progresso para todos e ter

sucesso em superar as pressGes de fragmentagdo geoecondémica.



As tabelas abaixo apresentam as projecdes do FMI para o PIB e inflagdo das principais economias do

mundo:

Tabela 1 - Projeg6es do PIB

PIB (em %) 2022 2023 2024 2025 2026 2027
32 27 32 34 33 32
L6 10 12 18 21 19
31 05 18 19 17 15
32 44 45 46 46 46
L7 16 13 09 05 04

Fonte WEO - Outubro/2022

Tabela 2 - Projegdes de Inflagao

Inflagdo (em %) 2022 2023 2024 2025 2026 2027

91 51 38 34 33 33
64 23 21 20 20 21
88 45 24 20 19 19
2,7 18 19 20 20 20
24 12 10 10 10 10

Fonte WEO - Outubro/2022

A atividade econGmica no Brasil se mostrou robusta no primeiro semestre de 2022, avaliacdo corroborada
pela alta divulgada do PIB no 22 trimestre desse ano e pela firme safra de dados do mercado de trabalho
nesse periodo. Todavia, para o segundo semestre, espera-se que o ritmo de expansao desacelere de modo
significativo, em razao do efeito defasado do aperto monetario, bem como do arrefecimento da atividade

global.

Por outro lado, a nova rodada de estimulos ficais, em conjunto com as renuncias tributarias, pode tornar
essa perda de tragdo gradual. Desse modo, espera-se uma expansdo de cerca de 0,6% do PIB no 3¢
trimestre de 2022, alicergada pelo consumo das familias e apoiada pelo relevante incremento da massa
salarial real ampliada até o fim do ano, que se beneficiou da redugao de impostos e do aumento dos

beneficios sociais.

Para o 49 trimestre de 2022, projeta-se o PIB praticamente estdvel, mantendo assim a expectativa de um
crescimento de 3,0% no exercicio. Por fim, projeta-se uma alta de cerca de 1,2% do PIB em 2023, mesmo
considerando os impactos da desaceleragdo da atividade econGmica global e a defasagem do impacto do

aperto da politica monetaria.

As medidas de reducdo do ICMS e de outros tributos nos combustiveis, na conta de luz e no setor de

telecomunicag¢des contribuiram fortemente para a queda na inflagdo do IPCA no segundo semestre de



2022. Adicionalmente, o recuo em reais dos pre¢os de commodities e da energia auxiliaram também para

a recente acomodacao da inflagdo.

Apds trés meses de deflagdo consecutiva com queda acumulada na casa de 35% da gasolina, a expectativa
para o IPCA de 2022 estd em torno de 5,5%. Para o préximo ano, espera-se que o IPCA avance 4,7%,

mesmo considerando a recomposic¢ado parcial de tributos federais sobre os combustiveis.

Dessa forma, o ambiente inflacionario revela reducdo das pressdes das expectativas para o horizonte
relevante de politica monetdria, que tem recuado nos ultimos meses, embora acima das metas; bem
como a diminuicdo das medidas dos ntcleos de precos e da inflacdo dos servicos, que sinalizaram alguma
estabilizacdo nos ultimos meses de 2022. Destaca-se também que as pressdes sobre os precos de bens

tém recuado com a reducdo dos gargalos das cadeias globais de valor.

Apesar da capacidade ociosa da economia brasileira ter se reduzido de forma significativa nos ultimos
meses de 2022, especialmente no mercado de trabalho, o aperto monetdrio global e a perspectiva
desaceleracdo econOmica atuam na direcdo oposta. Adicionalmente, projeta-se que o aperto da politica

monetaria doméstica limite a expansao da atividade em 2023.

O contexto inflaciondrio descrito é condizente com a interrupg¢do do ciclo de alta de juros por volta de
13,75% e, dependendo dos desenvolvimentos da politica fiscal, possiveis cortes da SELIC podem ser

iniciados a partir do 19 trimestre de 2023.

A tabela a seguir apresenta um resumo das proje¢des de mercado, com base no relatério Focus do Banco

Central do Brasil, para as principais variaveis macroecon6micas nos préximos anos.

Brasil 2022 2023 2024 2025

Meta Juro Selic -fim de periodo (% a.a.) 13,75% 11,25%  8,00% 8,00%

Cambio - fim de periodo (RS/USS) 5,20 5,20 5,10 5,18

Fonte: Relatério Focus 04/11/2022

4. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Fundamentacéo:
IN n? 35/2020, Capitulo II;
Resolu¢do CMN n@ 4.994/2022, Art. 7, § 1°.

A estrutura de governancga de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes
niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades associadas a objetivos de atuac¢do, inclusive com

o estabelecimento de algadas de decisao de cada instancia.



A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a Entidade, que participe do processo de gestdo dos

investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou funcdo

desempenhada, mesmo que ndo possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigacOes legais e regulamentares, deve:

Ter pleno conhecimento, cumprir e fazer cumprir as normas legais e regulamentares;

Possuir capacidade técnica, conhecimentos e habilidades compativeis com as
responsabilidades inerentes ao exercicio profissional de cargo, emprego ou fungao relacionada

a gestdo de investimentos;

Observar atentamente a segregacao de fungbes, abstendo-se de realizar tarefas ou atividades
gue possam comprometer a lisura de qualquer ato, préprio ou de terceiros, devendo

comunicar de imediato ao seu superior imediato ou ao érgdo colegiado que seja membro;

N3ao tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a Entidade ou fora

dela, que possa resultar em potencial conflito de interesses; e

Comunicar imediatamente a identificacdo de qualquer situacdo em que possa ser detectada
acdo, ou omissdo, que nao esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pelo RJPrev,
independentemente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo

prejuizo.

Apresentam-se, a seguir, as principais atribuicdes de cada um dos érgdos de governancga da Entidade, sem

prejuizo de atribuig¢des adicionais definidas em documentos internos:

Conselho Deliberativo

Responsabilidades

- Deliberar sobre a Politica de Investimentos e suas | - Estabelecer as diretrizes de aplicagdo dos recursos dos
respectivas atualizagdes anuais. planos.

- Aprovar os normativos procedimentais internos referentes | - Assegurar a existéncia de padrdes definidos para execugdo
a gestdo de investimentos e riscos. e controle dos processos;

- Possibilitar a implementagdo e acompanhamento de
indicadores e métricas de controles internos.
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- Autorizar investimentos iguais ou superiores a 5% dos
recursos garantidores do plano de beneficios.

- Estabelecer de forma clara e objetiva a segregacdo de
fungdes.

-Nomear o Administrador Estatutdrio Tecnicamente
Qualificado, escolhidos entre os membros da Diretoria
Executiva.

- Nomear o Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos

- Verificar, a qualquer tempo, a veracidade e precisdo dos
dados e realizagdes da Diretoria Executiva, questionando-os
e sugerindo corregdes.

- Deliberar acerca das demonstragdes financeiras, dos
controles gerenciais, financeiros e operacionais.

- Exercer maior controle sobre operagdes de grande vulto.

- Mitigar a possibilidade de ocorréncia de situagGes de
conflito de interesses.

- Assegurar que o Diretor Estatutario nomeado tenha
competéncia, habilidades e atitudes compativeis com as
atribuigdes e responsabilidades decorrentes da fungao.

- Assegurar que o profissional nomeado tenha competéncia,
habilidades e atitudes compativeis com as atribuicbes e
responsabilidades decorrentes da fungao.

- Realizar o controle sobre os dados informados, mitigando
erros e imprecisoes.

- Aprovar os demonstrativos contdbeis e prestar contas ao
Conselho Fiscal e reguladores, disponibilizando suas
informagdes aos participantes e assistidos.

Conselho Fiscal

- Fiscalizar as atividades de investimento da RJPrev.

- Fiscalizar o cumprimento das disposi¢ées da Politica de
Investimentos e suas respectivas atualizagGes anuais;

- Manifestar-se no relatério semestral de controle interno
sobre a aderéncia da gestdo a presente politica.

- Avaliar a efetividade dos controles internos acerca do
gerenciamento das certificagdes profissionais requeridas.

- Fiscalizar se as normas relativas a segregacdo de fung¢des
estdo sendo efetivamente cumpridas.

- Examinar e analisar as demonstragdes financeiras, os
controles gerenciais, financeiros e operacionais.

- Monitorar a aplicagdo dos procedimentos previstos pelos
orgdos reguladores.

- Tomar conhecimento das atas das reuniGes de Diretoria,
Conselho Deliberativo e Comité de Investimentos.

- Examinar os pregos dos servicos de terceiros, o inteiro teor
dos respectivos contratos e seus aditivos, critérios de
afericdo, cumprimento de prazos, deveres e demais
informag0es julgadas necessarias.

- Assegurar que a aplicagdo dos recursos estd em
conformidade com a regulamentacdo aplicavel.

- Assegurar que a aplicagdo dos recursos estd sendo
executada de acordo com o os objetivos planejados e
correspondem as necessidades do plano;

- Aperfeicoar os processos de gestdo, aprimorando os
controles internos, de modo a reduzir as potenciais
desconformidades;

- Assegurar que as orientagdes de melhoria das agdes de
controle sejam efetivamente implementadas;

- Assegurar que os objetivos da politica de treinamento e
desenvolvimento sejam atingidos com a implementagdo do
correspondente plano anual;

Assegurar que os requisitos de certificagcdo profissional estdo
sendo permanentemente atendidos.

- Avaliar se as normas e controles efetivamente possibilitam
a mitigacao de situagdes de conflito de interesses.

- Avaliar os atos de gest3do e os resultados auferidos.

- Efetuar acGes de controle, visando assegurar o continuo
cumprimento da legislagdo de regéncia da matéria.

- A atividade de controle do RJPrev exige permanente
acompanhamento, das atividades e decisdes efetuadas. Para
tanto, a leitura atenta de todas as decisdes tomadas é
importante para que o conselheiro tenha condi¢Ges de
solicitar eventuais esclarecimentos ou documentos
adicionais, se for o caso.

- Verificar se as acGes de controle interno sdo efetivas,
assegurando a compatibilidade dos servigos com o objeto da
contratagdo, adequagdo de pregos ao nivel de mercado, o
respeito aos prazos de execugdo e a qualidade das entregas.
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- Verificar a adequagdo e razoabilidade dos critérios adotados
para registro de provisdes, bem como para a contabilizacdo
de créditos a receber como de “liquidagdo duvidosa”.

- Visa a evitar distorgdes na avaliagdo da situagdo patrimonial
dos investimentos, mitigando o risco de erro na apuragdo dos
resultados do exercicio.

Diretoria Executiva

Responsabilidades

- Elaborar a proposi¢do da Politica de Investimentos, bem
como as suas respectivas atualizagdes anuais.

- Colaborar com o Conselho Deliberativo na construgdo da
estratégia de alocagdo, sob pardmetros exequiveis e
compativeis com a realidade da gestdo e dos planos.

- Deliberar sobre a aplicagdo dos recursos garantidores.

- Implementar as atividades de investimentos, cumprindo com
as determinagGes normativas e da politica de investimentos.

- Celebrar contratos com prestadores de servigos.

- Viabilizar a execucdo da atividade de gestdo dos
investimentos.

- Monitorar o risco e retorno dos investimentos.

- Acompanhar o desempenho da carteira e sua aderéncia aos
objetivos do plano.

- Deliberar acerca dos processos de sele¢do, monitoramento e
avaliagdo de prestadores de servigos relacionados a gestdo de
investimentos.

- Mitigar o risco de terceirizagdo, contratando somente
empresas especializadas.

- Assegurar que os prestadores de servicos apresentem
habilitagdo emitida pelo correspondente regulador, para o
exercicio especifico da atividade a contratada.

- Assegurar que o prestador de servigos comprove possuir
capacidade técnica e  experiéncia relevante no
especificamente no mercado de previdéncia complementar
fechada.

- Elaborar as demonstragBes financeiras, os relatérios de
controles gerenciais, financeiros e operacionais.

- Realizar os devidos registros e prestar informagdes aos
orgdos internos e externos, bem como aos participantes e
assistidos.

- Tomar conhecimento das atas das reunides, relatdrios e
demais documentos produzidos e/ou analisados pelo Comités
de Investimentos e de riscos.

- O conhecimento dos processos e dos elementos que
subsidiaram as conclusdes dos colegiados de assessoramento
podem complementar e qualificar as informagdes que serdo
utilizadas para a tomada de decisdo, assim como Ihe compete
convocar qualquer dos membros dos comités para prestagdo
de esclarecimentos, orientagdes e retirada de eventuais
duvidas, se for o caso.

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

- Providenciar todo o necessdrio para a implementagdo da
Politica de Investimentos, responsabilizando-se pelas a¢es
e coordenacdo das atividades de investimento.

- Dirigir as atividades de investimento, assumindo o encargo
de ser o principal responsavel pela gestdo, alocagdo,
supervisdo e acompanhamento dos recursos dos planos e
pela prestacdo de informagdes relativas a aplicagdao desses
recursos.

Administrador Responsavel pela Gestdo de Risco

Responsabilidades Objetivos ‘




- Providenciar todo o necessario para a implementagdo das
acdes de gerenciamento de riscos, responsabilizando-se pelas
acOes e coordenagdo das atividades voltadas a esse
propésito.

- Realizar a andlise prévia dos riscos de investimentos,
incluindo as respectivas garantias.

- Dirigir as atividades de identificagdo, analise, avaliagdo,
controle e monitoramento dos riscos de crédito, de mercado,
de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a
cada operagao.

Comité de Investimentos

Responsabilidades

- Analisar a proposta de Politica de Investimentos, bem como
as suas respectivas atualiza¢Bes anuais, antes da aprovagdo do
Conselho Deliberativo.

Objetivos

- Auxiliar a Diretoria Executiva na construcdo da estratégia de

alocagdo, sob parametros exequiveis e compativeis com a
realidade da gestdo e dos planos.

- Opinar sobre a aplicagdo dos recursos garantidores.

- Assessorar a Diretoria Executiva nas atividades de
investimentos, cumprindo com as determinagdes normativas
e da politica de investimentos.

- Analisar propostas de celebracdo de contratos com
prestadores de servicos.

- Assessorar a Diretoria Executiva nas acOes preparatdrias para
a contratacdo de prestadores de servicos relacionados a
atividade de gestdo dos investimentos.

- Monitorar o risco e retorno dos investimentos, relatando ao
AETQ e ao ARGR as suas conclusoes.

- Auxiliar o AETQ e o ARGR nas atividades de risco e retorno,
opinando acerca do desempenho da carteira e sua aderéncia
aos objetivos do plano.

- Realizar as ag¢Ges de selecdo, monitoramento e avaliagdo de
prestadores de servigos.

- Viabilizar as atividades relacionadas a gestdo de servico de
terceiros por meio da execuc¢do colegiada dos processos
seletivos, que devem servir de base para a proposicdo de
contratacdo, aplicacdo de penalidades contratuais ou
descontinuidade dos contratos.

- Encaminhar propostas de treinamento e desenvolvimento
profissional, no que se refere aos profissionais de
investimentos, bem como seu respectivo orgamento.

- Auxiliar a Diretoria Executiva nas a¢des de planejamento e
controle das atividades de treinamento e desenvolvimento
relativa ao quadro de profissionais envolvidos nas atividades
de investimentos.

- Tomar conhecimento das atas das reunides, relatérios e
demais documentos produzidos e/ou analisados pelo Comité
de Riscos.

- O conhecimento dos processos e dos elementos que
subsidiaram as conclusGes do Comité de Riscos, pode
complementar e qualificar as informagdes que serdo utilizadas
para a formagdo de opinido técnica e proposicdes de
operagBes, assim como lhe é facultado, no curso de sua
atividade, solicitar aos membros dos comités de riscos a
prestacdo de esclarecimentos, orientacdes e retirada de
eventuais duvidas, se for o caso.

Analista de Investimentos (Assessor Previdéncia Complementar)

Responsabilidades

- Participar da elaboragdo e analise de pareceres, contratos,
convénios e outros documentos relacionados com as atividades
de sua area de atuacgao.

Objetivos

- Desta forma, com o intuito de caracterizar as
responsabilidades dos técnicos diretamente relacionados

aos investimentos relevantes

- Consultar, analisar e/ou acompanhar alteracdes da legislacdo
pertinente, a aplicabilidade de leis, normas, regulamentos,
modelos, métodos e praticas relacionadas com as atividades de
sua area de atuagdo.

- Possibilitar o conhecimento das modificagGes normativas e
subsidiar a construgdo de alternativas de investimento,
considerando as restricGes existentes na regulamentagdo
vigente.
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- Realizar inspegbes e emitir pareceres técnicos sempre que | - Participar de atividades de avaliacdo de prestadores de
necessario, sobre assuntos relacionados a sua area de atuagdo. | servico, a fim de subsidiar as decisdes relativas aos
terceirizados.

- Planejar, elaborar, analisar e emitir pareceres sobre planos, | - Executar as atividades de planejamento, controle e demais
programas, projetos relativos a sua area de atuagao. rotinas correspondentes a sua area de atuacdo.

- Zelar pela aplicagdo diligente dos recursos e pela manutencdo | - Possibilitar a realizacdo da gestdo dos investimentos em
dos niveis de risco dentro dos parametros definidos. linha com os principios e propdsitos estabelecidos na

legislacdo e na politica de investimentos, perseguindo niveis
de rentabilidade suficientes para o atingimento das metas,
dentro dos pardmetros de risco definidos.

- Manter a documentacdo referente a sua atividade (pareceres | - Possibilitar o controle e rastreabilidade das decisdes
e relatérios internos, atas, contratos, apresentagdes, etc.) sob | proferidas.
sigilo e devidamente arquivada.

- Identificar e analisar oportunidades de investimento no | - Colaborar com a gestdo da EFPC na identificacdo de

mercado. oportunidades de alocagdo, enviando ao Comité de
Investimentos a proposta de realizagdo de determinada
operagao.

- Subsidiar, quando solicitado, os demais integrantes da EFPC | - Auxiliar na elaboracdo de relatodrios, estudos, analises e
nas suas atividades profissionais, oferecendo suporte técnico | pareceres com afinalidade de subsidiar atomada de decisdo.

nas deliberagdes a serem proferidas.

Fundamentacgdo:
IN n2 35/2020, Capitulo Il, inciso VII, alinea f.

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n2 108/01, compete exclusivamente ao Conselho
Deliberativo autorizar investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento)

dos recursos garantidores, ainda que sujeito a execuc¢do por meio de tranches/séries.

Para a deliberacdo sobre cada operacdo de investimentos dos recursos dos planos da entidade, foram
estabelecidos pelo Conselho Deliberativo os Limites de Algada. De acordo com estes Limites, e baseados
nas recomendag¢des do Comité de Investimentos (COMIN), os investimentos sdo realizados por decisGes
do Diretor de Investimentos, da Diretoria Executiva ou do Conselho Deliberativo, e registrados por meio

das Autorizagoes de Investimentos — Al.

Além disso, a Fundacdo conta com o Manual de Investimentos que tem como objetivo apresentar os
procedimentos adotados nos processos de alocagdo e controle dos ativos da RJPrev. A concepcdo desses
procedimentos visa explicitar as formas mais efetivas de atender aos objetivos da Fundag¢do quanto a

gestdo dos recursos dos planos.

Diariamente, a equipe responsavel pelo controle e monitoramento dos recursos, gera relatérios analiticos
diarios contemplando o enquadramento, nivel de liquidez, desempenho e performance dos ativos da

Fundacgao.

A entidade mantém a custddia e controladoria de seus ativos centralizada em instituicdo financeira
independente dos servigos de administracdao e gestdo. Uma custddia centralizada permite a Fundagdo

uma reducgdo de risco, com a segregacao entre as atividades de operagdo e de controle.
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A RJPrev contrata auditoria independente responsdvel por emitir opinido acerca das demonstragées
contabeis, considerando os procedimentos de gestao dos investimentos, conforme legislacdo especifica.
Além disso, os fundos de investimentos nos quais a Funda¢do mantém recursos aplicados também estdo

obrigados a realizar auditorias contabeis na forma da lei e da autorregulacdo da Anbima.

5. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ)

Fundamentacgdo:

IN n2 35/2020, Capitulo V;

Resolucdo CMN n2 4.994/2022, Art. 8 e 9.

A fungdo de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) é designada a um dos membros
da Diretoria Executiva, atribuindo-lhe a incumbéncia de principal responsavel pela gestdo, alocacao,
supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela prestacdo de informacgdes

relativas a aplicacdo desses recursos.

DESIGNAGAO DE ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ) ‘

Fungao CPF Nome Cargo

AETQ 310.815.218-13 Rodrigo Ribeiro da Luz Diretor de Investimentos

6. Administrador Responsavel pela Gestao de Riscos (ARGR)

Fundamentacéo:
IN n2 35/2020, Capitulo V;
Resolugdo CMN n2 4.994/2022, Art. 9

O Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR) tem a incumbéncia principal de supervisionar

e acompanhar os riscos dos planos.

As atribuicbes do AETQ e do ARGR deverdo ser exercidas com independéncia e sem qualquer

subordinacdo hierdrquica entre si.

DESIGNAGAO DE ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS (ARGR)

Fungao CPF Nome Cargo

ARGR 053.594.187-02 Rodrigo Porto Menezes Diretor de Administragdo
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7. MITIGAGAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

Fundamentacéo:
IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso VII, alinea g;

Resolucdo CMN n2 4.994/2022, Art. 12, paragrafo Unico.

O critério para definicdo de conflito de interesses adotado pela Entidade na gestdo dos investimentos esta
descrito no art. 12, paragrafo Unico, da Resolu¢do CMN n2 4.994/2022:
“O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situagées em que possam ser
identificadas a¢des que ndo estejam alinhadas aos objetivos do plano administrado

pela EFPC independentemente de obtengdo de vantagem para si ou para outrem, da
qual resulte ou ndo prejuizo.”

Operagdes comerciais e financeiras nao autorizadas

E vedado a RIPrev realizar quaisquer opera¢des comerciais e financeiras:

. Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos cOnjuges ou

companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

1. Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de

participacdo de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e

Ill.  Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida vedagao ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa condi¢do,
realizarem operagdes com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condigdes previstos na

Res. CMN n? 4.994/2022.

Dever de transparéncia e lealdade
A pessoa, fisica ou juridica, interna ou externa a Entidade, que participe do processo de gestdo dos
investimentos, em qualquer de suas etapas, independentemente de cargo, atribuicdo ou fungdo

desempenhada, mesmo que nao possua qualquer poder deliberativo, atuando direta ou indiretamente,

3 Lei Complementar n2 109/2001, art. 71.
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ainda que por intermédio de pessoa juridica contratada, na aplicacdo dos recursos dos planos, além das

obrigacdes legais e regulamentares, deve:

I.  Observar atentamente a segregacao de funcgGes;

1. Nado tomar parte em qualquer atividade, no exercicio de suas func¢des junto a Entidade ou fora

dela, que possa resultar em potencial conflito de interesses;

lll.  Obrigatoriamente ndo participar de deliberagdo sobre matéria onde seu pronunciamento n3do seja

independente, isto é, matéria na qual possa influenciar ou tomar decisdes de forma parcial;

IV.  Comunicar imediatamente qualquer situacdo em que possa ser identificada acdo, ou omissao,
qgue ndo esteja alinhada aos objetivos dos planos administrados pela RIPrev, independentemente

de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo; e

V. Ao constatar situacdo de potencial conflito em relacdo a um tema especifico, a pessoa devera
comunicar a sua situacdo de conflito, retirar-se fisicamente do recinto enquanto o assunto é

discutido e deliberado, devendo fazer constar em ata o registro de sua conduta.

A RJPrev ndo autoriza a realizacdo de atividades em que os agentes envolvidos possam estar em situacao

de conflitos de interesses, real, potencial ou aparente.

Qualquer participante do processo decisério e de assessoramento nos investimentos que incorra em
evento de potencial conflito de interesses, ou em quaisquer outras decisGes que puderem beneficia-lo de
modo particular, ainda que indiretamente, ou em que tiver interesse conflitante com o do plano de
beneficios, ndo podera se manifestar em nenhuma das fases do processo decisério ou de assessoramento,
devendo proceder a imediata declaragdo de impedimento ou suspei¢ao. A declaragao de impedimento
ou suspeicdo podera ser oral, com efeitos imediatos, devendo ser formalizada por meio de termo escrito

no prazo de 24 horas contados de sua comunicagdo.

Para fins desta politica, caracterizam eventos de potenciais conflitos de interesse, especialmente, mas

nao se limitando, em casos de:
l. SituagGes de relacionamentos proximos com pessoas fisicas ou juridicas que tenham interesses
em decisGes ou informacdes confidenciais da entidade ou seus patrocinadores.

Il. Exercicio de atividades incompativeis com as atribui¢cdes do cargo ou fun¢do, ou a favor de

terceiros, em detrimento aos objetivos da entidade;

Il. Divulgar ou fazer uso de informacdes privilegiadas obtidas em funcdo do cargo ou das atividades

exercidas;
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IV.  Atuar, direta ou indiretamente, em favor de interesses préprios ou de terceiros perante 6rgao

regulador ou fiscalizador em razdo do exercicio do cargo.

Qualquer pessoa fisica ou juridica que venha a prestar servicos relacionados a gestao dos investimentos
da Entidade, devera exercer sua atividade no estrito interesse dos participantes e beneficiarios dos planos,

em total auséncia de conflito de interesses, real, potencial ou aparente.

Para mitigar situacGes de potenciais conflitos de interesse, a RIPrev devera proceder a coleta de carta de

conforto, composta, no minimo, pela abordagem dos seguintes itens:
I. Declaragdo 1:

Declaragdo do ndo enquadramento da contratacdo em nenhuma das vedacgdes previstas no artigo
71 da Lei Complementar n2 109, de 29/05/2001, obrigando-se a comunicar a Entidade, caso de

sobrevenha alguma das situa¢des vedadas, ensejando a justa resolucao antecipada do contrato.
. Declaragdo 2:

Declaracdo de auséncia de potenciais conflitos de interesses, obrigando-se a comunicar a

Entidade, caso sobrevenha a sua ocorréncia, ensejando a justa resolucdao antecipada do contrato.
lll.  Declaragao 3:

Declaragdo de ciéncia de que esta impedido de receber qualquer remuneragao, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente por meio de partes relacionadas, que potencialmente

prejudique a independéncia na prestacdo do servico.

As DeclaracGes elencadas nesta Politica de Investimentos serdo solicitadas na assinatura de futuros

contratos de prestacdo de servigos.
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8. PRESTADORES DE SERVICOS RELACIONADOS A GESTAO DOS
INVESTIMENTOS

Fundamentacgdo:

IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso VII, alinea c;

Resolu¢do CMN n2 4.994/2022, Art. 12, paragrafo Unico

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacao de conflitos de interesse, a RIPrev estabelece critérios e a serem observados nas fases de

selecdo, avaliacdo, credenciamento e monitoramento.

Como forma de aloca¢do em determinadas classes de ativos e de obtengdo de resultados em mercados
ou estilos diferentes daqueles adotados pela equipe de gestdo interna, a gestdo do portfélio de
investimentos da RIPrev pode ser objeto de terceirizacdo. A gestdo externa pode ser contratada, por meio

de fundos de investimentos, para os segmentos de renda fixa e renda varidvel.

Antes de realizar o processo de sele¢do, sdo definidos os objetivos, as estratégias de alocagdo nos

segmentos, as classes de ativos e os benchmarks, assim como as diretrizes de diversificacdo.

Além disso, a Fundacdo conta com o processo de credenciamento de intermediadores financeiros
qualificados como Dealers junto a Secretaria do Tesouro Nacional — STN e ao Banco Central do Brasil —

BCB, para a gestao prdpria.

Os processos de selegao, avaliagdo, credenciamento e monitoramento tanto dos gestores externos
guanto dos intermediadores financeiros seguem os critérios e parametros aprovados pelo Conselho

Deliberativo e estao continuamente sendo aprimorados.

A metodologia e os procedimentos destes processos sao apresentados por meio de uma Portaria de
Credenciamento. Tendo em vista a observancia da transparéncia e a sua relacdo com os participantes, os
patrocinadores e as instituices do mercado financeiro, a RIPrev divulga cada Portaria, assim como a lista

das instituicGes credenciadas, em sua pdgina eletrénica na internet.

9. DIRETRIZES GERAIS PARA PROCEDIMENTOS DE INVESTIMENTOS

Fundamentacgdo:

IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso VI;

Resolugdo CMN n2 4.994/2022, Art. 10, § 12 e § 22 e Art. 11, § 22.

A avaliagdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras préprias e administradas
serd executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente politica de

investimentos.
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Os investimentos realizados pela RJPrev, em carteira prépria, administrada ou em fundos exclusivos
devem ser objeto de analise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussdrias, se existentes.

A andlise de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocagdo/mandato, considerando:

e Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;
¢ Andlise das caracteristicas do investimento proposto e sua adequacao aos objetivos do plano;
¢ Andlise de desempenho do ativo, do fundo ou do gestor, conforme o caso;

¢ Andlise do horizonte de investimento e sua adequac¢do com os objetivos do plano.

Elegibilidade, condigdes, requisitos para aquisicao

Para fins de andlise, conforme a caracteristica do ativo, sdo recomendadas as seguintes praticas:

e Compatibilidade com o estudo de macroalocacao;

e Avaliar a documentagdo da oferta com destaque para os fatores de risco e para a expectativa
retorno;

e Avaliar as taxas cobradas pelo administrador e/ou gestor em relacdo a complexidade e obrigacdes
inerentes ao investimento;

e Verificar outros riscos que possam ser identificados, avaliados e mecanismos de controle que
possam ser utilizados para monitoramento dos riscos decorrentes da operagao;

e Analisar as estruturas das garantias envolvidas, reais ou fidejussérias, tais como covenants,
seguros, avais, fiancas, depdsitos, ou qualquer outra forma de cobertura do risco de crédito,
qguando for o caso;

e No caso de fundos de investimentos, avaliar a politica de investimentos do fundo e os critérios de

alocacao.

Uma Gestao Integrada de Riscos, em conformidade com o estabelecido na legislagao vigente, deve estar

alicercada na identificagao, avaliagdo, monitoramento e controle dos fatores de risco que impactam os
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objetivos da Fundagdo. Os riscos devem ser identificados por tipo de exposicdo e avaliados quanto a sua

probabilidade de incidéncia e quanto ao seu impacto nos objetivos e metas tragados.

Uma vez identificados, estes riscos devem ser avaliados com observancia dos principios de
conservadorismo e prudéncia, sendo recomenddvel que as provaveis perdas sejam provisionadas, antes

de efetivamente configuradas.

Com o objetivo de estabelecer a Gestdo Integrada de Riscos, a RIPrev realiza o mapeamento dos
procedimentos operacionais que sdo considerados fundamentais para execugao de suas atividades. Ao
mesmo tempo, a Fundacao realiza o monitoramento de risco e controle periodicamente, momento no
qual a entidade identifica os seus riscos por tipo de exposicao, sua probabilidade de incidéncia e seus
impactos. A partir desta identificacdo, a entidade realiza a avaliacdo, o monitoramento e o controle desses
riscos, inclusive aqueles relacionados a gestdo dos investimentos, tais como os de mercado, de crédito,

de liquidez, operacional, legal e sistémico.

Os fundos de gestdao terceirizada estdo submetidos aos limites e condicdes estabelecidos nos
regulamentos dos respectivos fundos, devendo ser observada a legislacdo pertinente, inclusive a

Resolugdo CMN n2 4.994/2022.

10. ALOCAGCAO DE RECURSOS — ESTRATEGIA E METODOLOGIA

Fundamentacgdo:

IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso |;

Resolugdo CMN n2 4.994/2022, Capitulo V, Segdo II.

A Resolucdo CMN 4.994/2022 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocagdo de
recursos e os limites por segmento de aplicagdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em
Investimentos, os limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades de

investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser efetivamente representativos da

estratégia de alocagdo de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislagao vigente.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturagao, suas especificidades e as caracteristicas de
suas obrigagGes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacdo; a alocagdo
dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e ativo;
indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou nao

amortizagGes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.
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Alocar estrategicamente significa decidir sobre a propor¢dao em que os ativos do portfdlio serdo expostos
as diferentes classes de ativos existente, levando em consideragao as relagdes de risco e retorno de cada
classe de ativo, as correlacGes existentes entre estas mesmas classes, o cenario econémico prospectivo e

as caracteristicas do passivo atuarial.

Por meio dessa decisdo, sdo definidos alvos e/ou faixas percentuais de alocagdo entre as classes, que, em
condi¢Bes normais de mercado, buscam atender as metas de retorno de longo prazo da Entidade, para

um dado nivel de risco.

A exposicao primadria ao risco de uma entidade, ou seja, a contribuicdo predominante as variagdes nos
retornos do seu portfdlio, também é atribuida a sua alocacao estratégica. Concomitantemente, a alocagado

tatica pode realizar o ajuste desta exposi¢do ao risco.

De maneira complementar, a andlise da necessidade de liquidez auxilia a escolha de composicdes
eficientes de ativos, levando em consideracdo as limita¢des especificas do passivo, bem como os fluxos

de pagamentos e recebimentos esperados para cada classe de ativos.

A andlise, gestdo e o acompanhamento continuo do ativo e do passivo sdo de fundamental importancia
para garantir os objetivos dos planos, monitorando, identificando e tratando o impacto dos eventos que

possam interferir na sua formacao ao longo do tempo.

As diretrizes de alocacdo estratégica sdao continuamente reavaliadas pela RJPrev, utilizando como
referéncia os estudos de longo prazo, as revisdes periédicas dos cenarios interno e global, o

monitoramento das condi¢Ges de mercado e as perspectivas das relages de risco e retorno.

As oportunidades de alocagdo estratégica sao identificadas diante das caracteristicas especificas de cada
classe de ativos que podem sofrer maior ou menor influéncia dos impactos de cada cenario, em fungdo,

inclusive, da sua liquidez e do prazo de maturagao.

A gestdo da alocagdo estratégica é realizada pelo rebalanceamento das classes de ativos. Ndo obstante o
objetivo de longo prazo, podem ser identificadas tendéncias de médio prazo em fungdo de alteragdes do
cenario macroecon0mico e da analise das condi¢Ges de risco que proporcionem oportunidades de

realizacdo de rebalanceamentos.

Por sua vez, uma classe de ativo é definida como um conjunto de ativos que carregam entre si
fundamentos econdmicos similares e que tém caracteristicas que os tornam distintos de outros ativos
gue ndo fazem parte dessa classe como, por exemplo, indexador, tipo de emissor, prémio, risco e

horizonte de tempo.

De forma a atender a legislacdo, as classes de ativos sdo agrupadas dentro de segmentos. A legislacdo

vigente estabelece a classificacdo e os limites maximos de alocacdo dos recursos dos planos administrados
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nos seguintes segmentos: renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados, investimentos no

exterior e operagdes com participantes.

Para os segmentos de investimento, sdo definidas nesta Politica de Investimentos metas de rentabilidade
gue, no seu conjunto, estdo alinhadas aos objetivos estratégicos da Fundagdo. Estas sdo definidas de
acordo com as caracteristicas das classes de ativos que compdem cada segmento, conforme disposto no

item Meta de Retorno desta Politica de Investimentos.

Os investimentos podem ser realizados diretamente pela Fundacado ou por meio de fundos sob gestdo
terceirizada. Neste ultimo caso, embora os gestores externos estejam sujeitos aos mandatos e
regulamentos proprios, a entidade, como cotista, deve observar os limites impostos pela legislagdo em

vigor e por esta Politica de Investimentos.

Este segmento compde o portfdlio dos investimentos agregando, por suas caracteristicas e volume, um
importante fator de diversificacdo no conjunto de segmentos e tem como principal diretriz a aderéncia
ao indice de referéncia do Plano de Beneficios da RIPrev, comportando operag¢des ativas e direcionais
com o objetivo de geracdo, sempre que possivel, de ganhos adicionais ajustados ao risco, seja de mercado

ou de crédito.

As decisGes de alocagdo neste segmento sdo fundamentadas na avaliacdo dos cenarios econémicos da
RJPrev e na analise dos veiculos de renda fixa publica e privada. Entre outros, os seguintes aspectos dos
ativos sdo avaliados: taxa de juros, indexador, inflagdo, duration, liquidez, solvéncia, capacidade de

pagamento do emissor e o prémio de risco de crédito.

Nas alocagdes em crédito privado, a RJPrev analisara a capacidade financeira das empresas, das
respectivas emissdes e dos relatdrios de risco de crédito emitidos por agéncias classificadoras de risco
atuantes no Brasil. A respeito da elegibilidade de titulos de crédito privados, serdo considerados elegiveis
os titulos que forem classificados como Investment Grade, de acordo com a escala interna de rating

estabelecida na abordagem quantitativa do Risco de Crédito desta Politica de Investimentos.

A RIPrev podera realizar empréstimos de titulos e valores mobiliarios para fins de renda, no ambito de

sistemas de compensacao e liquidacdo autorizados a funcionar pelo BCB na forma da legislacdo vigente.

4 Resolugdo CMN n.2 4.994/2022, Cap. V, Segdo II, Subsegdo |, Art. 21.



A meta de rentabilidade do segmento de renda fixa estd definida no item Meta de Retorno desta Politica

de Investimentos.

Em funcdo do potencial de retorno no longo prazo e da estrutura de correlagdo que este segmento possui
com os outros segmentos, a definicdo da participacdo de renda varidvel nos investimentos é de grande

importancia.

O resultado obtido dessa alocacdo depende do prémio de risco associado a este segmento. Este prémio
é o retorno adicional previsto para a alocacdao em a¢bes em relacdo aquele estimado para investimentos

em ativos livres de risco.

O desempenho deste segmento esta vinculado as perspectivas dos resultados das empresas investidas,
refletindo o nivel de atividade das economias local e global. Além disso, sdo fatores relevantes dos
resultados o desempenho dos setores econdmicos, os fluxos de recursos destinados a esse mercado e o

grau de aversdo ao risco dos investidores.

O processo de analise dos ativos do segmento de renda varidvel é permanente e dinamico, com as
projecGes atualizadas sempre que sdo identificadas mudancas relevantes no cendrio macroeconémico,

nos fundamentos das empresas ou nos precos de mercado.

Estdo consideradas dentro deste segmento as acGes de emissdo de companhias abertas, de diferentes
niveis de governancga, e os correspondentes bonus de subscricdo, recibos de subscricdo e certificados de

depdsitos.

A meta de rentabilidade do segmento de renda varidvel estd definida no item Meta de Retorno desta

Politica de Investimentos.

A alocacdo neste segmento busca oportunidades de diversificacdo com perspectiva de retornos adicionais
as classes de ativos tradicionais, inclusive na atuagdo em setores que nao estdo bem representados em
indices acionarios, em empresas em diferentes estagios de crescimento, com maior potencial de retorno,

assim como alocag¢do em ativos de base imobilidria e em fundos que atuem em diferentes mercados.

5 Resolugdo CMN n.2 4.994/2022, Cap. V, Secdo II, Subsecdo Il, Art. 22.
6 Resolugdo CMN n.2 4.994/2022, Cap. V, Segdo II, Subsegdo Ill, Art. 23.



Compdem este segmento os Fundos de Investimentos em Participac¢oes, classificados como “A¢des —

Mercado de Acesso”, Multimercado e os Certificados de Operagdes Estruturadas.

Considerando o porte e a estrutura da fundacgao, para esta Politica de Investimentos, ndo hd intencdo de

se realizar alocacdo de recursos neste segmento.

A principal motivagdo para alocagao de recursos neste segmento é ampliar a diversificagdo de mercados
e a possibilidade de reduzir o risco do portfélio. Incluem-se aloca¢des em titulos soberanos, commodities
e empresas cujos setores, no Brasil, ndo sdo quantitativamente bem representados ou ndo possuam
negociacdo na bolsa de valores brasileira.

Este segmento é composto por fundos constituidos no Brasil, sob gestdo terceirizada, compostos por
fundos de divida externa, fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, Brazilian Depositary Receipts — BDR e ativos financeiros
no exterior pertencentes as carteiras dos fundos constituidos no Brasil.

Considerando o porte e a estrutura da fundacao, para esta Politica de Investimentos, ndo ha intencdo de

se realizar alocacdo de recursos neste segmento.

O investimento em ativos deste segmento tem o objetivo de fornecer ganhos através de ativos compostos
por Fundos de Investimento Imobilidrio —Fll, Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRl e Cédulas de

Crédito Imobiliarios — CCl.

A atratividade do segmento, como uma classe de ativos distinta, é a possibilidade de fornecer beneficios
de diversificagdo ao portfélio da Fundagdo, principalmente a baixa correlagdo com as demais classes de
ativos, pela preservacao de valor e pela menor vulnerabilidade em situagdes de estresse no mercado

financeiro.

Considerando o porte e a estrutura da fundacado, para esta Politica de Investimentos, ndo ha intencdo de

se realizar alocacao de recursos neste segmento.

Atualmente, a RJPrev ainda ndo oferece aos seus participantes ativos e assistidos operacdes de

empréstimo pessoal e financiamento imobiliario.

7 Resolugdo CMN n.2 4.994/2022, Cap. V, Secdo Il, Subsecdo VI, Art. 26.
8 Resolugdo CMN n.2 4.994/2022, Cap. V, Secdo Il, Subsecdo IV, Art. 24.
9 Resolugdo CMN n.2 4.994/2022, Cap. V, Segéo II, Subsegdo V, Art. 25.
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Porém, devido as caracteristicas que o segmento possui de baixo risco de crédito e de aderéncia ao indice
de referéncia do Plano de Beneficios, a Fundacdo estuda a possibilidade de desenvolver esta modalidade

de investimento no futuro.

Os limites minimo e maximo estabelecidos no quadro de alocacdo tém por objetivo dar flexibilidade para
a realizacdo de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com o

propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

Fundamentacgdo:
IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso Il e IV.

A Instrucao Normativa exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar definam indices de

referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade por plano e para cada segmento de aplicacdo.

Embora os objetivos da gestao dos recursos dos planos sejam de longo prazo, também sdo estabelecidos
os benchmarks e as metas de retorno de curto prazo para cada segmento e do conjunto dos

investimentos, como determina a legislagdo vigente.

Os benchmarks s3ao definidos nos estudos de alocagao estratégica e servem como referéncia de
comparac¢ado do desempenho da gestao ao longo do tempo. O benchmark do conjunto dos investimentos

consiste na ponderac¢do dos benchmarks de cada segmento com sua respectiva alocagao alvo.

As metas de retorno representam as rentabilidades a serem alcancadas, definidas com base nas
estimativas do cendrio econdmico desta Pl e nas condi¢Ges atuais de mercado. A meta de retorno do
conjunto dos investimentos consiste na ponderacdao da meta de retorno de cada segmento com sua

respectiva alocagdo alvo.

Na tabela abaixo sdao apresentados os benchmarks, a alocacdo alvo indicada pelos estudos de alocagao
estratégica, as regras de formacdo das metas de retorno e, finalmente, as metas de retorno de cada

segmento e do conjunto dos investimentos.

indice de Referéncia (Benchmark) e Metas de Retorno - Plano MUNICiPIOS-CD

Segmentos de  Alocagdo indices de Meta de
Aplicagdo Alvo (%) Referéncia Rentabilidade
Renda Fixa 100 100% IMA-S 100% (Selic + 0,5%)

Consolidado 100 100% (IMA-S) Selic + 0,5%*

Fonte: Relatdrio Focus de 26/04/2022.
* Retorno anual médio esperado da macroalocagdo definida com base nas premissas do estudo.
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A RJPrev possui contrato de estudos de Asset Liability Management (ALM) e de Fronteira Eficiente, que
foram elaborados por consultoria especializada que presta este servigo para diversas outras EFPCs. Os
resultados desses estudos foram utilizados como parametros no processo decisério da macroalocacdo e

diversificacdo da carteira de investimento da entidade.

Fundamentacgdo:
IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso Ill.

Plano MUNICIPIOS-CD? 20221 2021 2020 2019 2018 2017

Renda Fixa N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Posicdo em 07/11/2022

2Plano ainda nd3o em funcionamento.

11. LIMITES

Fundamentacgdo:
IN n2 35/2020, Capitulo II, art. 72, inciso I;
Resolucdo CMN n2 4.994/2022, Capitulo V e VI.

Na aplicagdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e

pela Resolucdo CMN n2 4.994/2022 e alteragbes posteriores, conforme tabelas abaixo.

LIMITES ‘

ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO 5 ‘
POLITICA ‘
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobilidria federal interna
0, 0,
b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobiliaria federal 100% 100%
interna
3 Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou
coobrigacdo de institui¢des financeiras bancarias
Il b Ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por a¢des de 80% 50%
21 capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa
a Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 0%
b Obrigac®es de organismos multilaterais emitidas no Pais 0%

I 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigagdo ou
c coobrigacgdo, de instituicGes financeiras ndo bancarias e de cooperativas 10%

de crédito, bancaria ou ndo bancarias
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Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado nos

0,
termos do art. 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011 20%
FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 10%
CPR, CDCA, CRA e WA 5%

Segmento Especial de Listagem: AgBes, bonus, recibos, certificados de

dep0dsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociacdo
. " . . 70% 30%

em segmento especial que assegure praticas diferenciadas de
governanca.
Segmento ndo Especial: AgGes, bonus, recibos, certificados de depdsito
I + ETF de sociedade de capital aberto 50% 20%
1l Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e Ill. 10% 10%
Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em
) 3% 0%
bolsa de mercadorias e de futuros.
FIP (cotas de fundos de investimento em participagGes) 15% 3%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de 15% 3%
fundos de investimento classificados como multimercado)

FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “AgGes —

” 15% 3%
Mercado de Acesso”)

COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 3%

Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e FICFII (cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 3%

imobilidrio))

Il CRI (certificados de recebiveis imobilidrios) 20% 3%
1l CCl (cédulas de crédito imobiliario) 3%

Estoque imobiliarios

Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios
ao0s seus participantes e assistidos

Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de
beneficios aos seus participantes e assistidos

Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”

ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil

FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” — 67%

Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior”

15%

10%

0%

8%

0%

0%
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v i Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 0%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢Ges — BDR Nivel I”) ?

Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos
VI - fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos 0%
anteriores.

: ) LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR ’ ‘
POLITICA
| - Tesouro Nacional 100% 100%
‘ 27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 10%
‘ I - Demais Emissores 10% 5%

Fundamentacgdo:
IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso VII, alinea g;
Resolucdo CMN n2 4.994/2022, Art. 19, § 42.

Na aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pela RJPrev, poderdo ser realizadas
operacoes, direta ou indiretamente, em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes
e demais empresas ligadas ao grupo econémico da patrocinadora. Entretanto, conforme disposto no Art.
27, §42, da Resolugdo CMN n® 4,994/2022, o processo de aquisicdo destes ativos requer uma analise
adicional, que se aplica somente no ato de aquisi¢cao de ativos de emissdo do patrocinador e seus

coligados.

Esta analise de limite restritivo de aloca¢dao por emissor, consiste em restringir a entrada de ativos de
emissdo do patrocinador (ou seu conglomerado econ6mico), quando ja sdo devidos valores relativos a
dividas e déficits que serdo suportados pelo préprio patrocinador junto ao plano, evitando o potencial
risco de ruina do plano decorrente de excessiva dependéncia em relagdo ao desemprenho econémico e

financeiro do patrocinador.

Assim, a RJPrev deve observar no ato de aquisicao de ativos de emissao de patrocinador do plano, o
montante financeiro que pode ser operado, dentro do limite restritivo de alocagdo por emissor (caso

especial de “emissor-patrocinador”), conforme quadro abaixo:

~ LIMITES
INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCACAO POR EMISSOR ‘

Patrocinador e demais empresas ligadas ao grupo econémico da
patrocinadora

27 | o
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Para fins de monitoramento do enquadramento da carteira, deve-se observar a regra geral de alocagdo

por emissor, considerando a natureza do patrocinador.

LIMITES

INCISO | ALINEA LIMITES DE CONCENTRACAO POR EMISSOR )
LEGAL POLITICA
Capital total e do capital votante, incluindo os bonus de subscrigdo e os 25% 20%
- recibos de subscri¢cdo, de uma mesma sociedade por a¢Ges de capital
aberto admitida ou ndo a negociagdo em bolsa de valores
" a Instituicdo financeira (bancaria, ndo bancarias e cooperativas de crédito 25% 10%
autorizada pelo BACEN)
b FIDC e FIC-FIDC ** 25% 5%
c ETF, negociado em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou 25% 10%
Renda Variavel
d FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento 25% 0%
estruturado **, FIP ***
! e Fll e FIC-FII ** 25% 0%
28 L . .
FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26 e 25% 0%
f FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art.
26**
g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Il e IV 25% 0%
" i Patrimoénio separado constituido nas emiss®es de certificado de 25% 0%
recebiveis com a adog¢do de regime fiduciario*
5 Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Il 15% 0%
v do art. 26
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Il do art. 21 15% 5%
i §1° De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobilidrios de renda 25% 25%
B fixa.

* Emissdes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiducidrio, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido
com a adogdo do referido regime.

§ 22 O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il do caput

** ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-FI, desde que suas aplicagdes observem os limites do art. 28.

*** ndo se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagbes observem os
limites do art. 28.

12. DERIVATIVOS

Fundamentacgdo:

IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso V;

Resolugdo CMN n? 4.994/2022, Capitulo VIII.

As operagbes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,

restricdes e demais condigGes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.994/2022, o controle de exposi¢do
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serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de operagdes e das

despesas com a compra de opgdes.

Instrumentos derivativos, de maneira geral, sdo contratos que derivam seu valor do valor ou retorno de

um ativo-objeto especifico.

Eles podem ser utilizados para atender aos objetivos de gestdo e reducdo da exposi¢cdo ao risco dos

investimentos ou aumento da eficiéncia de gestdo dos ativos pela reducao dos custos de transacgao.

13. PRECIFICACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS

Fundamentacgdo:
IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso VII, alinea a.

A metodologia para precificacdo deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela RJPrev
(para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na Resolugdo

CNPC n2 29, de 13 de abril de 2018.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo custodiante
contratado pela RJPrev ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma, pode-se

estabelecer que esse apregamento estard sujeito aos seguintes pontos:

¢ Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituicdes
reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro;

e Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislacdo aplicavel, podera ser utilizada a marcacdo na

curva de tais ativos.

E recomenddvel que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.
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14. PROCEDIMENTOS E CRITERIOS PARA AVALIAGAO DOS RISCOS DE
INVESTIMENTO

Fundamentacgdo:

IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso VII, alinea b;

Resolugdo CMN n2 4,994/2022, Capitulo Il, Se¢do II.

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.994/2022, este tdpico estabelece quais serdo os
critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos. Da mesma forma, o GUIA PREVIC —
Melhores Praticas em Investimentos sugere diversos controles que devem ser levados com consideracao

guando da analise dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de

responsabilidade do gestor, os pardmetros de riscos sdo verificados periodicamente pela RIPrev.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia de se
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
os recursos do plano estdo expostos, entre eles os de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal
e sistémico. Esse topico disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocagao estabelecidos pela

Resolucdo CMN n2 4.994/2022 e por esta Politica de Investimento.

Segundo o art. 10 da Resolugdo CMN n2 4.994/2022, as Entidades devem acompanhar e gerenciar o risco
e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a
probabilidade de perdas maximas toleradas para os investimentos. As oscilacbes poderdo ocorrer

também em funcdo de alteracBes nas expectativas dos participantes deste mercado.

Para o acompanhamento do risco, adotou-se a métrica B-Var que permite estimar o risco gerado pelos
deslocamentos entre o resultado dos investimentos e seus respectivos referenciais de rentabilidade. Em
outras palavras, o limite estipulado pela métrica B-Var estabelece os desvios dos retornos dos segmentos
de aplicacdo em relagdo ao indice de referéncia de rentabilidade e do plano de beneficios em relacdo ao

seu indice de referéncia.

Trata-se de uma metodologia ndo paramétrica de mensuragao do risco de mercado aderente ao processo
decisdrio de investimentos realizado pela Fundagao, limitando o nivel de perda maxima e permitindo
flexibilidade no processo de gestdo dos investimentos de forma a garantir a aderéncia da macroalocag¢do

aos objetivos atuariais e de longo prazo do plano de beneficios.
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A adocgdo dessa métrica fomenta as alocagBes de ativos estratégicas ou de longo prazo que, em regra,
resultam na reducdo da probabilidade de descasamentos entre ativos e passivos do plano de beneficios.
Concomitantemente, essa métrica ndao proibe a alocagdo tdtica ou de curto prazo que visa o
aproveitamento de oportunidades de mercado geradas por disfungdes tempordrias das relagdes entre os

precos dos ativos.

Utilizada pela RJPrev, esta medida de exposi¢do ao risco de mercado leva em consideracdo as alocagdes
nos segmentos de renda fixa e varidvel, possibilitando a gestao ativa deste risco e permitindo tomadas de

decisdes que evitem efeitos indesejados sobre o portfélio.

Serdo utilizados os seguintes parametros para controlar a volatilidade das carteiras do plano:

e Modelo: Simulagao Histérica.
¢ Intervalo de Confianca: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO VaR / B-VaR LIMITE
Renda Fixa B-VaR 2,5%
Renda Variavel B-VaR 2,5%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relagdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de

mensuragao, que ainda conta com a defini¢do do horizonte de tempo e do intervalo de confianga utilizado.

Além deste controle, a Fundagdo monitora o nivel de volatilidade dos diversos ativos e mercados e, como
forma de mensurar a diferenga de retornos do portfélio da entidade, dos segmentos que o compde e dos
fundos de investimentos nos quais é cotista em relacdo aos seus respectivos benchmarks, utiliza-se o

tracking error.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situacdes anormais de

mercado.
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Fundamentacgdo:

IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso VII, alinea b;

Resolugdo CMN n2 4,994/2022, Art. 10, § 29; Art. 26, § 12, Inciso | e Art. 26, § 22 e § 62.

O risco de crédito consiste em dois tipos de risco. O primeiro refere-se a possibilidade de perda econ6mica
dada pela incapacidade da contraparte, emissores de titulos de divida, em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Este risco é conhecido como default risk. O segundo tipo
de risco esta relacionado ao impacto negativo no valor de um titulo por conta de (a) altera¢des na
percepcdo que os investidores tém sobre as condi¢des financeiras das contrapartes, devido as mudancas
nas condi¢Ges econdmicas e de mercado que possam comprometer a capacidade de pagamento destes

emissores, credit spread risk, e (b) a possibilidade de reducdo na classificacdo de risco de um titulo ou

emissor por parte de uma agéncia de rating, downgrade risk.

A gestdo do risco de crédito serd realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de
instituicoes financeiras e nao-financeiras, ou das operacdes estruturadas de crédito, sem prejuizo as

analises realizadas antes da aquisicdo dos ativos.

Com base nos ratings, os ativos serdo classificados como:

I. Grau de Investimento; e

Il. Grau Especulativo.

A RJPrev tem como limite investir em titulos e valores mobilidrios de crédito privado classificados como,
pelo menos, BBB- (grau de investimento) na escala de rating da Fundagdo. Como ha diferentes agéncias
de classificacdo de risco, a RIPrev realiza internamente a compatibilizagdo das escalas destas agéncias.

Sdo elas: Moody’s, Fitch Ratings e Standard & Poor's.

Para a tomada de decisdo sobre um possivel investimento em um papel de crédito, a RJPrev deve

considerar as caracteristicas, garantias e fontes de risco do ativo em si.

Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliacdo dos investimentos deve
adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificacdo de risco (rating) atribuido por agéncia
classificadora, mas que abordem adicionalmente a analise dos emissores, a andlise de prospectos e outras

documentagGes e 0 monitoramento de operagdo de crédito.

34



No caso de investimentos indiretos (por meio de fundos de investimentos), cujo gestor tem a
discricionariedade da alocacdo, a avaliagdo serd feita com base nas restricdes e condi¢cGes estabelecidas

no regulamento do fundo.

A Entidade podera utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliagdo os ratings atribuidos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes ndo financeiras, serd considerado o rating

da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora;

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de
acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificacdo minima apresentada a

seguir:

RATING MINIMO PARA CLASSIFICAGAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

(POR AGENCIA, PRAZO E MODALIDADE DE APLICACAO) — ESCALA BRASILEIRA

Agéncia de Classificacdo de

i EmissGes Bancdrias Outras Emissoes
Risco
Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br Baa3.br
Standard & Poor’s brBBB- brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condicdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiguem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
¢ 0O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplicacbes a politica de investimento.

35



As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas

no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em

relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposic¢do a ativos nao elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser

avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.
Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 20 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;

e Se ndo houver rating vélido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com os

Categoria de Risco Limite

Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%

seguintes limites:

Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se
enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais
(mandato nao discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval
para aquisi¢cdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de

carteira e de fundos exclusivos.

Caso algum ativo adquirido pela Fundacdo sofra reducdo de classificagdo, serdo adotadas, se necessario,
medidas na composi¢ao do portfélio, adquirindo ou alienando ativos, inclusive no mercado secundario,

buscando, no minimo, a relagao retorno e risco estabelecido para o mencionado portfélio.
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O risco de liquidez assume duas formas distintas. A primeira delas é o risco de liquidez de ativos, também

conhecido como risco de liquidez de mercado. A outra é o risco de liquidez de funding ou fluxo de caixa.

Orrisco de liquidez de mercado ocorre quando uma transa¢do nao pode ser conduzida aos precos vigentes,
devido a: (i) diferenca positiva entre o volume da respectiva opera¢do e os volumes normalmente
transacionados; e (ii) a velocidade com que se deseja operar. Nesses casos, o gestor podera ver-se
obrigado a aceitar descontos ou desagios, prejudicando a rentabilidade, e enfrentar dificuldade para

honrar suas obrigacdes.

Como forma de monitorar este risco, a RJPrev implementou um sistema préprio de Mapeamento de
Liquidez, que consiste na avaliacdo do tempo necessdrio para a alienacdo dos titulos publicos federais e
das acdes presentes na carteira propria da RJPrev e/ou dos fundos de investimentos nos quais a Fundacgdo
seja cotista, considerando seus volumes médios de transacdes e o volume maximo de negociacdo
desejado de participacdo da entidade nos respectivos mercados. Esse tempo dimensiona o grau médio de

dificuldade de realizagdo desses ativos, o que estd relacionado ao custo de transacdo associado.

Com esta metodologia, as seguintes perguntas podem ser respondidas:

e Quantos dias sdo necessarios para liquidar um determinado ativo de uma carteira e/ou
fundo de investimento?

e Quantos dias sdo necessarios para liquidar toda a carteira e/ou fundo de investimentos?

e Qual deve ser o volume minimo de transagdes em relagdo ao mercado para liquidar uma
determinada posi¢do em um limite maximo de dias?

e Qual o valor financeiro maximo que uma determinada carteira e/ou fundo de investimento

pode realizar em n dias?

Esse Mapeamento é realizado diariamente e seus resultados sdo analisados por meio de relatérios

especificos apresentados nas reunides do Comité de Investimentos.

O risco de liquidez de fluxo de caixa surge quando uma instituicdo ndo pode cumprir com uma obrigacdo
financeira contratada em uma determinada data. Em outras palavras, é o risco da RJPrev ndo cumprir os
seus compromissos previdenciais e administrativos por conta do descasamento entre os fluxos de caixa

dos passivos e dos ativos.

O controle deste risco é realizado por meio da elaboragdo do estudo de macroalocagdo. Neste estudo, a

partir das premissas do passivo do Plano de Beneficios e do PGA, projeta-se o fluxo de caixa liquido
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previdenciario e administrativo para os préximos anos e, levando em conta as estimativas de fluxo de
caixa gerado pelos ativos, recomenda-se uma carteira que minimiza o risco de descasamento entre estes

dois fluxos.

Além disso, a RIPrev nos seus estudos de alocacdo estratégica, restringe a carteira a um percentual
minimo em ativos de liquidez imediata, em funcdo das expectativas de suas necessidades de caixa,
reduzindo a possibilidade de que haja dificuldade em honrar seus compromissos previdenciarios e

administrativos no curto prazo.

Risco operacional é a possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo na
especificacdo ou na conducdo de processos, pessoas e sistemas, bem como de eventos externos que

proporcionem prejuizos as atividades e aos ativos fisicos da Fundacao.

Risco legal é a possibilidade de perdas decorrentes de autuagbes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos relacionados a falta de conformidade com normativos internos, a ndo execucdo de
dispositivos legais, a inadequacdo ou a deficiéncia em contratos firmados pela Fundagdo bem como a

indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas.

A RJPrev busca reduzir esses riscos realizando o mapeamento e a formalizacdo dos procedimentos
operacionais que sdo considerados fundamentais para execucdo de suas atividades. Ao mesmo tempo, a

Fundagdao monitora e controla esses riscos periodicamente. Dentre os controles podem ser destacados:

e Formalizacdo do processo decisério de investimentos;

e Atribuicdes e responsabilidades de todos os envolvidos nos processos de planejamento, execuc¢ado
e controle de investimento;

e Realizacdo de relatérios didrios para verificacdo dos limites de algada;

e Realizacdo de relatérios diarios para verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da
legislacdo vigente e a Politica de Investimentos;

e Andlise, por parte da Assessoria Juridica, dos aspectos juridicos de todos os contratos firmados

pela RJPrev.

O risco sistémico refere-se aos eventos de origem externa a Fundagdo em que uma ou mais instituicoes
participantes do sistema financeiro, nacional ou internacional, ndo honrem seus compromissos perante

outras instituicdes, provocando uma reacdo em cadeia de compromisso nao honrados por outras
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instituicdes, que pode levar ao colapso desse sistema. No Brasil, existem mecanismos de seguranga
desenvolvidos pelo BCB e as bolsas de valores, com o intuito de reduzir a chance de ocorréncia de

operacdes financeiras ndao encerradas no final de um dia e que visam mitigar tal risco.

A RJPrev realiza anadlises periddicas sobre os cenarios econdmicos internos e externos e as condi¢des de
mercado observando, constantemente, os possiveis aspectos que possam desencadear o risco sistémico

no sistema financeiro nacional e internacional.

Fundamentacdo:

IN n2 35/2020, Capitulo Il, art. 72, inciso VI;

Resolugdo CMN n2 4.994/2022, Art. 10, § 49.

Os principios socioambientais podem ser entendidos como um conjunto de regras que visam favorecer o
investimento em companhias que adotam, em suas atividades ou através de projetos, politicas de

responsabilidade socioambiental.

A observancia dos principios socioambientais na gestdao dos recursos depende, portanto, da adequacao
do processo de tomada de decisdes, de forma que os administradores da entidade tenham condi¢bes de

cumprir regras de investimento responsavel.

Como a Entidade possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que ao longo da
vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdao observados sempre que possivel, sem adesdo
formal a protocolos e regras. A entidade procurard pautar-se por seu entendimento sobre a

responsabilidade socioambiental antes de qualquer tomada de decisdo.

15. CONTROLES INTERNOS

Fundamentacéo:
Resolugdo CMN n24.994/2022, Art. 4, Inciso IV e Art. 7, § 12 e § 29,

Risco Monitoramento Controles adotados

- Relatdrios de Risco;
- Monitoramento dos deslocamentos e limites
estabelecidos.

- Modelos de VaR e/ou B-VaR;

Risco de Mercado - Teste de Stress.

- Limitagdo por contraparte; - Relatdrios de Risco;
Risco de Crédito - Diversificacdo; - Monitoramento dos limites estabelecidos e
- Acompanhamento de ratings. alteracGes de rating.

- Monitoramento dos prazos de resgaste e caréncia

Risco de Liquidez - Liquidez dos ativos de mercado. de fundos abertos;
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- Controles Inadequados;
- Falhas de Gerenciamentos;
- Erros Humanos.

Risco Operacional

- Violagdo da Legislagdo e Politica;

- Violagdo de Regulamentos;
- Faltas em contratos.

Risco Legal

Risco Sistémico
generalizados no mercado.

- Possiveis perdas causadas por problemas

- Andlise da liquidez a ser requerida de forma a

acompanhar a necessidade de desembolso de caixa

para fins de pagamentos de beneficios e/ou outras
despesas.

- Implementagdo e mapeamento de processos e
rotinas de trabalho;

- Adogdo de praticas de governanga corporativa;

- Certificagdo dos profissionais que participam do
processo de tomada de decisdo dos investimentos.
- Enquadramento Legal;

- Enquadramento da Politica de Investimentos;

- Avaliagdo técnica e criteriosa de contratos com
gestores e prestadores de servigo.

- Priorizar os investimentos em titulos soberanos
em titulos que disponham de garantias;

- Considerar aspectos de diversificagdo de setores e

emissores.
16. DESENQUADRAMENTOS
ATIVO PASSIVO
Ocasionado por erros ou falhas internas: Regra geral:

Imediata corregao;
Comunicar a Diretoria Executiva, para providencias;

Informar ao Conselho Deliberativo e ao Conselho
Fiscal;

Conselho fiscal deve incluir o evento no relatério
semestral de controles internos;

Deve gerar procedimento de revisdo de processos
de controle internos, com prazo para adequagdo
formal dos mesmos.

Desenquadramento gerado por terceiros:

Descumprimento da legislacdo, no que concerne
aos recursos investidos.

Passivel de san¢Oes ao gestor e ao administrador de
recursos, que podem incluir agdes que vdo desde a
sua adverténcia formal, passando por resgate de
recursos, encerramento de contratos, acionamento
perante os 6rgdos de controle para apuragdo de
responsabilidades e, em casos graves, abertura de
processos judiciais para reparagdo dos danos e
prejuizos causados ao patriménio dos planos.

Deve ser incluido no monitoramento dos servigos
prestados e na avaliagdo periddica do prestador de
Servigos.

Deve ser informado a Diretoria Executiva, Conselho
Deliberativo e Conselho Fiscal.

Caberd ao AETQ e ARGR providenciarem o
necessario para a corregdado do fato e
desenvolvimento de solugGes para evitar sua
recorréncia.

Os desenquadramentos de natureza passiva ndo sdo
considerados como infringéncia aos limites da legislagdo
vigente.

Deve ser corrigido em até 2 anos da sua data de
ocorréncia

A  RIPrev fica impedido, até o respectivo
reenquadramento, de efetuar investimentos que
agravem os excessos verificados.

Regra para fundos:

A Entidade tem até sessenta dias a partir da data de
cada integralizagdo para enquadrar-se aos limites de
alocagdo por emissor previstos no art. 28, inc. Il da Res.
CMN n2 4.994/2022.
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17.

CONTROLE DO PROCESSO DE APROVAGAO

Fundamentacgdo:
Resolugdo CMN n2 4.994/2022, Capitulo IV, art. 19, § 1°.

CONTROLE

Andlise Comité de Investimentos

Aprovagao Diretoria Executiva

Aprovagdo Conselho Deliberativo

Publicagdo no site:

Encaminhamento a Previc
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FUNDACAO DE ’PREVIDENCIA COMPLEMENTAR PARA OS
SERVIDORES PUBLICOS DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO




